Cenné papíry

Zkouška na poslední hodině – povídání… 

20.9.2010

Úvod do CP

Cenný papír 

· multidisciplinární

· pouze Švýcarský civilní kodex zákonně definuje CP

· stará právní úprava vyjmenovávala CP -> to co tam je, je CP (zrušeno zhruba 2002)

· ani právní teorie nemá definici pro CP, pouze je dokáže charakterizovat dvěma rysy

· CP je skriptura, pro níž je charakteristická inkorporace => nebo-li, že CP je listina (což není), nebo také lze říci, že se jedná o písemný projev vůle. Inkorporaci pak charakterizujeme tak, že písemnému projevu je dáno nějaké právo.  Tedy spojení práva a písemného projevu. Právo vzniká s písemným projevem, právo se spolu s tímto písemným projevem převádí, toto právo se prostřednictvím projevu vůle vykonává a právo s tímto projevem vůle zaniká. 

· Právo týkající se CP je vždy ze soukromého práva

· Od CP rozlišujeme:

· Dokonalé – naprosto dokonalá smlouva

· Nedokonalé – např. písemná smlouva s obligatorní formou smlouvou

· = konstitutivní

· Deklaratorní – smlouva bez obligatorní formy, nebo-li lze založit i ústně

· Podstatou CP je inkorporace práva,

· Právem spojeným s CP není  právo k cennému papíru – neboli právo převést akcii

· Rozlišujeme právo spojené s CP a právo ho vykonávat

· CP je jiná majetková hodnota dle občana

· Definice = CP je písemný projev vůle, s nímž je jakožto se specifickým předmětem právních vztahů spojeno vždy alespoň jedno nebo více práv, a to tak, že subjekt tohoto práva je současné majitelem tohoto písemného projevu vůle. 

5.10.2010

Pojmy:

Emitent = osoba, vydávající CP (emituje=> někdy nazýván výstavce). Taktéž je to osoba, která má povinnosti spojené s CP. 

· Emitentem může být pouze osoba způsobila k právním úkonům a k právům a povinnostem, dále je potřeba kvalifikace daná druhem CP. 

Majitel CP = osoba mající CP v majetku a je subjektem práv spojených s CP, osoba zároveň již CP právně nabyla:

· Prvotní nabytí – majitel nabude CP jako první, tedy přímo od emitenta na primární burze CP

· Odvozené nabytí – majitel CP nabude od jiného vlastníka, nikoliv od emitenta, na sekundární burze. Nabýt CP lze

· Převodem – změna osoby majitele, jejímž právním základem je smlouva

· Přechod -  změna osoby majitele, jejímž právním základem je jiná právní skutečnost než smlouva (dědění či fúze u PO)

· Zde je třeba pouze způsobilost k právním úkonům a určitá míra k právům a povinnostem

Jmenovitá hodnota = částka uvedena na CP, není to prodejní/kupní cena

Emisní kurz = částka, za kterou prvonabyvatel CP odkoupí od emitenta

· Emisní kurz je jmenovitá hodnota

· Emisní kurz je vyšší než jmenovitá hodnota =jmenovitá hodnota + „emisní ážio“ = to navíc, nebo-li emitován „nad pary“ 

· Emisní kurz je nižší než jmenovitá hodnota = jmenovitá hodnota – „emisní disážio“ = to co chybí k jmenovité hodnotě -> v ČR zakázáno vydávat takovýchto akcií = emitováno „pod pary“ 

· Užíváno u dluhopisu, kvůli daním

Kurz = cena CP za kterou se CP obchoduje na regulovaném trhu

Prameny:
1. Obecné předpisy:


- zákon o CP z roku 1992, upravuje obecné otázky, smluvní právo týkající se CP


-zákon o podnikání na kapitálovém trhu – upravuje celou tématiku kapitálových trhů – subjekty, zaknihování, státní dozor (veřejnoprávní úprava)


- obchodní zákoník upravuje úplatné smlouvy o CP (absolutní obchod §5??)


- občanský zákoník upravuje bezúplatné smlouvy o CP + OSŘ – umořování listin

2. Specifické předpisy:


- Zákon směnečný a šekový (1950) – minimálně novelizován, velmi obtížně aplikovatelný


- Zákon o dluhopisech


- Zákon o kolektivním investování – podílové listy


- obchodní zákoník


- Zákon o CP – kupóny


- Zákon o ČNB, Zákon o bankách

Funkce CP:

· Akcelerovat oběh peněz

· Investiční funkce z hlediska nabyvatele

· ……

Třídění CP

1. podle druhu CP


- určen právy a povinnostmi spojeným s CP a určen náležitostmi spojenými s CP. Následující CP mají základ v Zákoně o CP:


a) Akcie – upravena v obchodu, CP, který vydává akciová společnost a se kterým jsou spojena práva jejího společníka (tzv. akcionáře) podílet se v souladu s obchodem a stanovami společnosti na jejím řízení, hospodářském výsledku a na jejím likvidačním zůstatku. Prvotní nabytí založením a.s. Druhy akcií:



-> kmenové akcie – akcie, s níž nejsou spojena žádná zvláštní práva



-> prioritní akcie – akcie, se kterou je spojeno přednostní právo na případnou výplatu dividend a na podíl na likvidačním zůstatku (nelze vydat více než polovinu ZK), nelze se podílet na řízení společnosti (- bez hlasovacího práva na valné hromadě, povětšinou)



-> zaměstnanecké akcie – již neexistují („dožívají“), speciální nabídka pro zaměstnance společnosti, převoditelné pouze mezi zaměstnanci. Právní úprava zrušena, dojíždí minulá. 



-> „zlatá akcie“ – spojeno výsadní právo veta, neměla by existovat - dle EU jsou neplatné


b) Zatímní listy – upraven v obchodu, je to CP, který vydává a.s. a to upisovateli akcie, jakožto prozatímní náhradu za všechny jím upsané akcie, avšak dosud nesplacené akcie téhož druhu, a s kterýmžto jsou spojena práva vlastníka akcie. (zhruba 1/3 upisované hodnoty musí být splacena, zbytek může být nejpozději do roka – dle obchoda). CP nemající poddruhy. 


c) Poukázky na akcie – obchod, velmi podobná zatímnímu listu. CP vydávající a.s., ale poukázka vydána být nemusí (pouze na rozhodnutí valné hromady a to pouze u zvyšování ZK, nikoliv při vzniku a.s.), vydává se upisovateli už před zápisem do obchodního rejstříku (ne jako zatímní list až po zapsání), „akcie“ je upsána i rovnou splacena, ale protože není ještě zapsána v obch. rejstříku, nelze vydat akcii, proto je dána poukázka. Zde taktéž může být rozlišena poukázka na jednotlivé akcie, ale taky nemusí. U Zatímního listu musí. 

=> korporátní CP + opční list


d) Podílové listy


e) Dluhopisy


f) Kupóny


g) Investiční kupóny


h) Směnky


ch) Šeky


i) Cestovní šeky


j) Náložní listy (včetně konosamentů)


k) Skladištní listy


l) Opční list


m) Zemědělské skladní listy


n) Waranty

2. podle podoby CP


- zaknihované


- listinné

3. podle formy CP


- na doručitele (majitele)


- na řad


- na jméno

4. z hlediska zastupitelnosti


- zastupitelné


- nezastupitelné

5. z hlediska obchodovatelnosti


- ekonomický význam – hodí / nehodí k obchodování


- z hlediska právnického – investiční / neinvestiční CP

6. podle charakteru práva spojeného s CP


- abstraktní CP


- ostatní CP

7. podle významu práva spojeného s CP


- Hlavní CP


- Vedlejší CP

8. 


-Věcněprávní – CP s nimiž je přímé spojeno vlastnické právo k nějaké věci (pouze zemědělské ____ listy)


- Obligační – na zboží (aby mi někdo vydal nějaké zboží), nebo na peněžní plnění, nebo na jiný CP


- Korporátní – CP vyjadřující vztah majitele ke korporaci – akcie
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Druhy CP

Podílové listy, kupónové listy….

Podílové listy

· CP, se  kterým je spojen podíl podílníka na majetku v podílovém fondu a právo na vyplacení podílu na  zisku z  hospodaření s  majetkem v  podílovém fondu, pokud tak stanoví  statut  podílového  fondu,  a  v  rozsahu  a  za podmínek stanovených tímto  statutem.

· konstitutivní

· hlavní

· podílnický (podíl majitele na majetku v PF)

· soukromý

· spekulační

· neomezitelně převoditelný

· obchodovatelný

· nelze vydávat individuálně

· podoba – listinná i zaknihovaná

· forma – CP na řad (na jméno převoditelný rubopisem), na doručitele

· PL vydává  IS při vytvoření PF za  jmenovitou hodnotu,  a to  nejdéle do  šesti měsíců od data emise PL

· Po této lhůtě vydává IS PL za jeho  aktuální hodnotu stanovenou  ke dni vydání (za částku odpovídající podílu na majetku v PF příslušející k PL, sníženému o závazky)

· U  OPF není  počet  vydávaných podílových listů limitován a podílník  má právo na odkoupení svého podílového  listu investiční  společnosti, která  je povinna tento PL odkoupit

Dluhopisy

· zastupitelný cenný papír, s nímž je spojeno právo  požadovat splacení  dlužné částky  podle §  12 ZoD ve jmenovité hodnotě dluhopisu  ke dni splatnosti dluhopisu  a vyplacení výnosů z něho podle  § 10 ZoD k určenému  datu nebo datům  a povinnost osoby, která dluhopis vydala, ("emitent") tato práva uspokojit.

· hlavní

· kauzální

· konstitutivní

· hromadně vydávané

· obligační

· soukromé i veřejné

· emitent – pouze právnická osoba

· Emise  dluhopisu = soubor dluhopisů vydaných  na základě schválení týchž emisních podmínek Komisí a majících stejné datum emise a stejný ISIN, je-li přidělen.

· Sběrný  dluhopis je listinný  dluhopis, na jehož  celkové jmenovité  hodnotě  se  majitelé   podílejí  určitým  počtem  kusů dluhopisů,  aniž je  těmto dluhopisům  přidělováno pořadové číslo, je  společným majetkem majitelů podílů na sběrném  dluhopisu, musí být  uložen u obchodníka  s cennými papíry (vede evidenci, chybí úprava této evidence ( analogické použití evidence SCP)

· Emisní podmínky  dluhopisu vymezují  práva a  povinnosti emitenta  a  majitele  dluhopisu, schvaluje KCP – pouze obsahové náležitosti + výklad – KCP nemůže schválit emisní podmínky, nejde-li o dluhopis (např. credit linked notes), uveřejnění

· Emisní  podmínky  může  emitent  změnit  pouze, pokud se podstatně změnily ekonomické podmínky,  za kterých byly stanoveny, a pouze  po předchozím  souhlasu schůze  majitelů dluhopisu (3/4 většina) a KCP.

· prospekt – veřejná nabídka, registrovaný dluhopis

· forma - na doručitele nebo na jméno (chybí dovětek o převoditelnosti rubopisem, při přepisu znění z ObchZ se na to v parlamentu zapomnělo ( výklad  - jde o CP na řad)

· seznam majitelů dluhopisů na jméno

· Převoditelnost dluhopisu znějícího  na jméno lze emisními podmínkami  omezit;   to  však  neplatí,   jde-li  o  registrovaný dluhopis.

· dluhopisový program: je standardní formou získávání finančních prostředků na vyspělých trzích. Umožňuje emitentovi reagovat pružně jak na vlastní potřeby, tak na poptávku na finančním trhu, Schválené emisní podmínky programu, které jsou platné pro předem neurčený počet emisí, zahrnují především dobu trvání programu, která časově omezuje možnost vydávání dluhopisů, a objem programu, který nesmí být překročen celkovou výší vydaných a nesplacených jistin dluhopisů. Další body emisních podmínek mohou být značně variabilní, což umožňuje vydávat v rámci programu dluhopisy s různou dobou splatnosti (krátkodobé, střednědobé a dlouhodobé dluhopisy), v různém objemu, s odlišnou formou a podobou, nesoucí různý typ úrokového výnosu atd. 
Emisní podmínky celého programu schvaluje KCP. Při jednotlivých emisích se pak předkládá pouze doplněk dluhopisového programu. To urychluje a zlevňuje celý proces vydávání dluhopisů. 


· schůze majitelů dluhopisu – nástroj ochrany věřitelů, povinnost emitenta svolat - § 13 odst. 2 (generální klauzule) a odst. 4

· § 13 odst. 8 – nesouhlas se změnou ( předčasná splatnost (není odkaz na odst. 2)

· § 13 odst. 9 – ochrana menšiny ( předčasná splatnost (není odkaz na odst. 2)

· Schůze   majitelů  dluhopisu  může   zvolit  společného zástupce  a pověřit  jej společným  uplatněním práv  u soudu  nebo u jiného orgánu

· schůze majitelů dluhopisu je schopná se usnášet, jestliže se jí  účastní majitel nebo majitelé  dluhopisů, jejichž jmenovitá hodnota představuje více než 30  % celkové jmenovité hodnoty emise dluhopisu.

Hypoteční zástavní listy

· dluhopisy, součástí jejichž názvu  je označení  hypotéční  zástavní  list a  jejichž jmenovitá hodnota,  jakož   i  hodnota  poměrného  výnosu,   je  plně  kryta pohledávkami  z  hypotéčních  úvěrů   ("řádné  krytí"), popřípadě  též náhradním  způsobem podle  ZoD ("náhradní krytí").

· může  vydávat pouze banka, která je k této činnosti  oprávněna (hypoteční banka)

· Pro řádné krytí  jmenovité hodnoty hypotečních zástavních listů,  jakož i  jejich poměrného  výnosu mohou  být použity pouze pohledávky  z  hypotečních  úvěrů.  Hypoteční  úvěr nesmí převýšit 70 % ceny zastavených nemovitostí.

· Hypotéční  úvěr = úvěr,  který   je  poskytnut  na investice  do nemovitosti  na území  České republiky  nebo na její výstavbu či  pořízení a jehož  splacení včetně příslušenství je zajištěno  zástavním  právem  k  této,  i  rozestavěné,  nebo jiné nemovitosti na území České republiky.

· Náhradní  krytí jmenovité hodnoty  HZL,  jakož i  jejich poměrného  výnosu, je  možné pouze do výše 10 % této  jmenovité hodnoty, a  to jen hotovostí,  vklady u ČNB, státními  dluhopisy nebo  cennými papíry  vydanými ČNB podle ZoČNB.

Státní dluhopisy

· Dluhopisy   vydávané  Českou   republikou

· rozsah a dobu splatnosti stanoví zákon

· vydává MF – stanoví jejich emisní podmínky, vyhlašuje je uveřejněním plného znění ve Sbírce zákonů

· dávají se do prodeje prostřednictvím ČNB

Komunální dluhopisy

· může vydávat

· banka, jestliže  z výtěžku jejich prodeje  poskytne banka úvěr obci,  která  o  jejich  vydání  požádala  a  která za splacení dluhopisu s příslušenstvím ručí svým majetkem,

· obec, která za vydaný dluhopis odpovídá svým majetkem.

Vyměnitelné (konvertibilní) dluhopisy

· dluhopisy,  s  nimiž je spojeno právo na to, aby jeho emitent za něj vyměnil jiný dluhopis nebo jiné  dluhopisy anebo akcie,  jež vydá s  tím, že toto  právo může být uplatněno místo práva na splacení dluhopisu

Prioritní (přednostní) dluhopisy

· dluhopisy, s nimiž je spojeno právo  na splacení  dluhopisu a  výnosu z  něho, jakož  i právo na přednostní  upisování   akcií,  které  jeho   emitent  vydá
· nejde o alternativní právo, ale o právo další
Podřízené dluhopisy

· dluhopisy,   v  jejichž  emisních podmínkách  je  stanoveno,  že  v  případě  vstupu  do  likvidace, prohlášení konkurzu  na majetek nebo  schválení nuceného vyrovnání nebo v  případě jiného vyrovnání  se závazky spojené  s dluhopisem uspokojí až poté, co emitent splní své ostatní závazky, s výjimkou závazků,  které  jsou  vázány   stejnou  nebo  obdobnou  podmínkou podřízenosti
· forma - na jméno
Kupon

· CP, s nímž je spojeno právo na výnos akcie, zatimního listu, dluhopisu nebo podílového listu

· vedlejší

· volně převoditelný

· oběhový

· obchodovatelný

· zásadně soukromý (vydání veřejného nelze vyloučit)

· obligační

· dlužnický

· kauzální

· možnost zastupitelnosti

· podoba – listinná , zaknihovaná

· listinné kupony se vydávají v kupónovém archu – součástí může být talon, z něhož plyne právo na vydání nového kupónové archu (není CP)

· forma – na doručitele

Investiční kupony

· upravil z.č. 92/1991

· CP na jméno, který opravňuje ke koupi akcií určených k prodeji za kupóny

· IK byly vydány dnem registrace kupónové knížky, ve které byly začleněny, ve prospěch majitele, pokud k registraci došlo ve lhůtě stanovené  MF

· nepřevoditelné – s výjimkou jejich použití k získání účasti na IF nebo podílu na majetku PF, zařazených do seznamu MF

· práva spojená s kuponem přecházela na dědice

· nelze umořit

· právo na  nabytí kupónu má každý  občan ČR s trvalým pobytem  na jejím území, který  nejpozději v posledním dni lhůty stanovené ministerstvem  financí pro zaregistrování kupónové knížky dovrší osmnáctý rok svého věku.
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Směnky

· Zákon směnečný a šekový (1950) – pouze 2x novelizován

· Velice přesně uvedeno, jak má směnka vypadat => dnes spíše praxe postavena na interpretaci zákona, než na textu zákona

· V zákonné formě vydaný cenný papír, kterým jeho emitent buď dává bezpodmínečný příkaz k zaplacení určité peněžité částky (směnečné sumy) osobě na směnce uvedené (remitent) -> směnka cizí, nebo bezpodmínečně slibuje takovouto částku zaplatit -> směnka vlastní

· Třídění směnek podle splatnosti

· Na viděnou – směnka splatná po předložení (kdykoliv), nejpozději však do jednoho roku (nebo i dřív)

· Zajišťovací směnka (nemá accesorickou povahu) => blanco směnka – zde napsány základní údaje a podpis, nevyplněna; ale vystavuje se s tzv. vyplňovací prohlášením (jednostranné i dvoustranné), kde sepíšu, co tam není a že věřitel je oprávněn směnku vyplnit za těchto okolností

· Při převodu směnky rubopisem jsou zavázáni všichni, zde uvedeni (dopsat bez závazků nebo tak něco)

· Na určitý čas po viděné – směnka splatná určitý čas po předložená

· Data směnka – určena splatnost od data vystavení směnky

· Fixní směnka – přesně uvedeno datum splatnosti směnky¨

· Aval (=“ručitel“) = posiluje postavení věřitele => „per aval“

Šek

· Zákon směnečný a šekový

· V zákonné formě vystavený CP, kterým jeho výstavce dává bezpodmínečný příkaz osobě u níž má konto, aby zaplatila určitou peněžitou částku v šeku uvedenou osobě v šeku uvedené a nebo doručiteli šeku

· My šek vystavujeme, povinnou osobou bude banka

· Směnka je vždy CP na jméno, u šeku to tak být nemusí (na doručitele)

Cestovní šek

· Dle naší legislativy taky šek, ale není

· Obchodní zákoník

· CP opravňující majitele k přijetí určité peněžité částky uvedené v šeku, při jeho předložení a to za podmínek stanovených výstavcem šeku (podmínečný příkaz)

Náložní list

· CP, který opravňuje majitele požadovat na dopravci vydání určité zásilky

· Obchod

· NL je legitimací pro toho, kdo si zboží vyzvedává

· Obchodovatelné na komoditních burzách

Konosament 

· Upraven v nějaké vyhlášce

· Náložní list používaný v námořní přepravě

Skladištní list

· CP s nímž je spojeno právo oprávněné osoby ze skladištního listu požadovat na skladovateli vydání určité věci

· Obchod

· Podobné jako náložní list, akorát věc neputuje, pouze je uskladněna

Zemědělský skladní list

· Zákon o zemědělských veřejných skladech

· Listinný, na řad – spojeno vlastnické právo ke zboží uloženém v zemědělském veřejném skladu -> vždy se jedná o zemědělské produkty a věci hromadné, nikoliv individuálně určené

· Jedná se o vlastnický CP, jeden z mála CP s nímž je přímo spojeno vlastnické právo

Opční list

· Obchod

· CP který vystavuje as a s nímž je spojeno práva na přednostní úpis akcií a nebo na přednostní nabytí vyměnitelného nebo prioritního dluhopisu

· Opčním listem se prodává právo, nikoliv akcie

· Výše CP zákonné- přesně upraveny zákonem

ČNB vydala vyhlášku o bankách, kde je upraven i warant

· CP s nímž je spojeno právo na to, koupit si investiční nástroj za předem dohodnutou cenu a to buď k určitému datu, nebo v nějaké lhůtě, přičemž … 

· Uzavřu smlouvu na 10 tun pšenice za takovou a takovou cenu, pak přijdu a koupím, když to bude výzhodné

· Založeno na právu opce

Členění podle podoby CP

· Zaknihované

· Listinné 

Členění podle formy:

· Na doručitele (v obchodu jako CP na majitele)

· Na řad (v obchodu jako CP na jméno převoditelný rubopisem)

· Na jméno

· Nejméně podstatné pro výše uvedené rozlišení je, zda je uvedeno jméno; následuje převod CP – předání, rubopis (indosament), převod písemnou smlouvou, která má charakter postupní smlouvy

· Toto rozlišení i za existence zaknihovaných papírů funguje k zamezení převoditelnosti CP

Členění dle zastupitelnosti

· Zastupitelné – genericky určené – vydány stejným emitentem, ve stejné podobě, stejné formě a jsou s nimi spojeny stejná práva

· Obecná a specifická

· Nezastupitelné – individuálně určené

Obchodovatelné a neobchodovatelné CP

· Ekonomické hledisko – hodí se CP k masovému obchodování, nebo nikoliv

· Je CP přijat na kvótovaném trhu(burza)? – kvótované CP jsou obchodovatelné na burze, nekvótované nikoliv

· Investiční CP a ostatní CP – investiční jsou potenciálně přijatelné na organizovaný trh

· Investiční CP (zákon o podnikání na kap. trhu) – akcie a obdobné CP, dluhopisy (pokud s nimi lze obchodovat na kap trhu), CP na základě nichž lze nabýt výše uvedené CP (tj. vyměnitelné dluhopisy, prioritní dluhopisy, zatímní listy, poukázky na akcie, opční listy – pokud se s nimi obvykle obchoduje na kap trhu, CP z nichž vyplývá právo na vypořádání v penězích); neředí se sem podílové listy

Vydávání CP

· Několikafázový proces, kterým se písemný projev vůle stává CP, jeho výsledkem je „vydání“ CP

· rozhodnutí emitenta vydat CP

· vyhotovení skripturního aktu s náležitostmi stanovenými zákonem

· vydání CP

Teorie vydávání CP

· Kreační teorie: CP vzniká jednostranným právním úkonem, je vydán, má-li všechny náležitosti a je podepsán výstavcem, nezáleží na tom, zda se CP dostane do rukou oprávněné osoby, právo vzniká bez vědomí oprávněného

· Smluvní teorie: k vydání CP je zapotřebí uzavření smlouvy mezi výstavcem a prvním nabyvatelem, smlouva je uzavřena předáním CP, je možné, že oprávněný se nestane majitelem CP, neřeší otázku vydání CP v případě, že smlouva je neplatná nebo je smlouva platná, ale nabyvatel není v dobré víře

· Teorie vlastnického práva (Randova teorie): ke vzniku (vydání) CP je nezbytný jednak skripturní akt a jednak nabytí CP do majetku, ten, kdo poctivě nabyl CP (v dobré víře), je majitelem CP, CP lze nabýt nejen smlouvou, ale i originárně např. vydržením 

· Teorie domnělého práva: spočívá na právní domněnce odpovědnosti výstavce za vystavení listiny jako CP a na ochraně  právní jistoty nabyvatele listiny, CP musí mít všechny náležitosti + podpis výstavce a je-li smlouva, na jejímž základě dochází k vydání CP, neplatná nebo neexistuje, je chráněn ten, kdo se domnívá, že CP je řádně vydán (dobrá víra majitele)

Vydání CP v ČR

· Cenný   papír  je  vydán   dnem,  kdy  splňuje   všechny náležitosti pro něj zákonem nebo jiným právním předpisem stanovené a kdy se  v souladu se zákonem  stanoveným způsobem stane majetkem prvého nabyvatele (den vydání cenného papíru).

· Musí být splněny obě dvě podmínky

· Právním důvodem nabytí CP vydáním je vždy smlouva mezi emitentem CP a jeho nabyvatelem.

· Nejvíce se blíží teorii domnělého práva, liší se od ní tím, že vyžaduje, aby byl CP nabyt v souladu se zákonem i prvním nabyvatelem, pokud by prvonabyvatel byl nepoctivý, k vydání CP nedojde

· Okamžik vydání: CP je vydán okamžikem, kdy  splňuje   všechny náležitosti pro něj zákonem nebo jiným právním předpisem stanovené a kdy se  v souladu se zákonem  stanoveným způsobem stane majetkem prvého nabyvatele

· Den vydání CP: den, kdy je CP vydán (den, kdy vznikl jako majetková hodnota).

· Datum emise: datum označující den,  kdy mohlo nebo může poprvé dojít  k vydání cenného papíru prvému nabyvateli, bez ohledu na to, zda tento CP byl poprvé skutečně vydán . Datum emise cenného papíru určí emitent, nevyplývá-li ze zvláštního zákona něco jiného – datum emise nemůže být určeno tak, aby předcházelo dnu, před nímž nelze CP vydat.

· První nabytí CP podle jeho podoby - způsob nabytí může stanovit zákon nebo dohoda mezi emitentem a prvním nabyvatelem CP, pokud to zákon nevylučuje.

· Zaknihovaný CP – zápis do zákonem stanovené evidence na základě příkazu emitenta k vydání CP, příkazu musí předcházet dohoda mezi osobou, která vede evidenci, a emitentem CP

· § 5 odst. 6: Poté, co je emise CP připravena k vydání, obrátí se emitent znovu na SCP a dá mu příkaz k registraci emise CP. Takový pokyn nemůže dát nikdo jiný než emitent, popřípadě jeho zástupce. Není tedy přípustné, aby např. dal takový pokyn jediný nebo většinový akcionář (zakladatel). Teprve připsáním CP na účty majitelů jsou zaknihované CP vydány (Dědič, Štenglová, str. 24).

· Listinný CP – předání prvnímu nabyvateli nebo jiný okamžik dohodnutý mezi nabyvatelem a emitenem.

Emise – dva významy
· synonymum pro vydání CP

· označení souboru zastupitelných CP vydaných jedním emitentem při jedné (určité) příležitosti (CP stejného druhu)

tranše 

· označení pro část emise CP (celá emise je emitována v několika tranších)

Emitent 

· fyzická nebo právnická osoba, kterou zákon k vydání CP opravňuje (závisí na druhu CP)

Osoby povinné plnit

· emitent

· osoba odlišná od emitenta 

· ručitel, který se zaručil za splnění povinností odpovídajících právům spojených s CP

· osoba, jíž dal emitent příkaz splnit závazek odpovídající právům z CP, pokud zákon takový postup umožňuje

· předchozí majitel – pokud tak stanoví zvláštní zákon

Kurs CP

· § 6 odst. 1: kurs CP - podrobnosti o vytváření kursu mohou stanovit předpisy vydané organizátory veřejných trhů.

· BCCP: Pravidla obchodování (čl. 28), Kurs CP a jeho výpočet, Průběžné obchodování při běžné ceně, Přímý burzovní obchod, Burzovní obchod s bloky CP

· RM-Systém, a.s.: Tržní řád (čl. 42), Technické podmínky provozu RM-Sytému (Dědič, Štenglová, str. 25)

· § 6: ZCP nekonstruuje kurs na bázi definice, ba ani na bázi pouhého klasického vymezení pojmu, nýbrž pouze na bázi stanovení jakési pracovní terminologie. Neříká se tedy „co kurs je“, nýbrž toliko „co se kursem rozumí“. ZCP si tak ve vztahu ke kursu určuje pro své účely jen určitou fikci kursu. Ta je ovšem v rámci jeho dalších ustanovení a vůbec v rámci jeho celkové působnosti samozřejmě závazná. (Pauly, str. 36)

Náležitosti CP

· náležitosti emitenta CP (zda je CP vydáván způsobilou a oprávněnou osobou)

· náležitosti obsahu skripturního aktu (prohlášení)

· náležitosti podoby CP

· náležitosti formy CP

· Jednotlivé zákony obsahují zpravidla pouze demonstrativní výčet obsahových náležitostí CP, takže CP může obsahovat i náležitosti, které nejsou v zákoně výslovně uvedeny

· Problém, když žádný právní předpis náležitosti CP nestanoví – např. skladištní list ( nutno nezbytné náležitosti dovodit z příslušných ustanovení ObchZ

Majitel CP 

· osoba oprávněné  z tohoto cenného papíru, osoba, která je subjektem práv spojených s CP

Nabytí CP

· původní nabytí: nabytí prvním majitelem (vydáním CP) nebo nezávisle na právním postavení původního majitele (zejména v důsledku rozhodnutí státního orgánu)

· odvozené nabytí : takové nabytí, kdy nový majitel CP odvozuje své právní postavení (své právo k CP i právům s CP spojených) od dosavadního majitele CP (především na základě smlouvy mezi dosavadním a novým nabyvatelem CP, nabytí CP v rámci právního nástupnictví)

· Zvláštním způsobem nabytí CP je nabytí na základě rubopisu, který zejména u směnek vykazuje jak znaky odvozeného, tak původního nabytí.
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Veřejné vydávání CP – Burza - pokračování
Chci-li emitovat CP, musím být transparentní – to umožňuje zákonem stanovený prospekt (dokument poskytující info o všem). Emitent odpovídá za správnost údajů. Po vyhotovení prospektu je předán ČNB, která ho musí schválit, jinak nemůžu na burzu. ČNB schvaluje emitentovi jako osobě se sídlem na území ČR, dále kdy CP vydává někdo, kdo má sídlo mimo území naše i EU, ale CP je prvně nabízen u nás, pak také emitentovi se sídlem na území EU. ČNB nejprve zkoumá žádost, na kterou má 10 (u obvyklých emitentů) a nebo  20 (u nových emitentů).  Pokud žádost splňuje vše, co dle zákona má, ČNB schválí. Musí byt zrejma alespoň obecně cena a množství CP, alespoň v maximální výši. 

Po schválení bez zbytečného odkladu uveřejnit prospekt a to buď na své internetové adrese, nebo ho nechat publikovat v celostátním deníku, nebo ho nechat vydat v brožuře. Když investor požádá emitenta, musí mu poskytnout prospekt v tištěné podobě. 

Následuje vydání CP

· Listinné

· Zaknihované

Zaknihování CP

Druhy zaknihování

1. jednočlánková decentralizovaná evidence zaknihování – emitent si vede svou vlastní evidenci o majitelích CP

2. vícečlánková decentralizovaná forma zaknihování – emitent vydá CP majitelům a obchodníkovi s CP a ten si vede evidenci – evidenci tedy vede emitent o majitelích CP a o obchodníkovi s CP a ten si vede svou vlastní evidenci

3. jednočlánková centralizovaná soustava CP – centrum registruje všechny CP všech CP – prostě ví všechno o všech

Od roku 2004 má dle zákona registr CP organizovat Centrální depozitář – vznikl fakticky až 2010, do té doby je spravoval „nezákoně“ Středisko CP.

Konstitutivní a deklaratorní zápisy zaknihovaných CP. 

Imobilizace – vydávání CP do úschovy emitentem – hromadná úschova, kterou užije emitent

· Jedná se o listinné papíry řídící se pravidly zaknihovaných CP

Zaknihovaná podoba

· hmotný nosič má povahu záznamu v zákonem stanovené evidenci CP, v ČR jde o zachycení záznamu prostředky výpočetní techniky.

· zaknihovanými cennými papíry  mohou být 

· akcie,

· poukázky na akcie,

· podílové listy,

· dluhopisy, 

· investiční kupóny,

· kupóny a 

· opční listy.

· zaknihovaný CP musí mít zásadně stejné obsahové náležitosti jako listinné.

· § 4 odst. 2 ZCP: „Náležitostí zaknihovaných cenných papírů však není:

a) jejich číselné označení,

b) podpisy nebo jejich otisky,

c) údaj o povolení příslušného státního orgánu.“

· Zákonná evidence = evidence vedená

· Střediskem CP (§ 56 a násl. ZCP)

· právnickou osobou, která je pověřena vedením evidence  na základě smlouvy s SCP a povolením KCP (§ 70a ZCP)

· Českou národní bankou (§ 96 ZCP)

Středisko cenných papírů

· centrální evidence zaknihovaných CP

· právnická osoba, jejíž hlavním předmětem činnosti je vedení zákonem stanovené evidence zaknihovaných a imobilizovaných CP, za jejíž závazky ručí stát.

· SCP nebylo zřízeno ZCP jako zvláštní druh právnické osoby, ZCP pouze umožnil založení této právnické osoby, ani výslovně nepředurčil právní formu ( SCP bylo zřízeno jako příspěvková organizace (z.č. 576/1990 Sb.)

· zápis do OR – deklaratorní účinky

· ZCP stanoví poměrně rozsáhlý zákaz konkurence, který jinak pro státní organizace obvykle stanoven není

· statutární orgán – ředitel (řídící orgán)

· účel i předmět činnosti stanovil ZCP

· provozní řád – ZCP nestanoví právní povahu ( všeobecné obchodní podmínky

· evidenční povinnosti- § 56 odst. 1 – registruje vydávání, zánik a změny osob majitelů zaknihovaných CP

· ceny za poskytování služeb – v současné době cenová regulace pro služby poskytované SCP neexistuje a cenu služeb stanoví SCP v ceníku služeb

· informační povinnosti

· zasílání výpisů 

· podávání zpráv osobám pověřeným státním dozorem, soudu, orgánům činným v trestním řízení a finančním orgánům v daňovém řízení

· dvojí evidence týkající se zaknihovaných CP – obě evidence musí být v souladu, technickým základem jednoty evidence je jedna databáze obsahující všechny údaje, které je SCP povinno evidovat

· evidence pro majitele CP – na účtech majitelů CP

· evidence pro emitenty CP – v registru emitentů CP

· titul pro zřízení účtu a registru

· zákon

· smlouva (žádost oprávněné osoby)

´

Centrální depozitář

= nové středisko CP

1. Centrální evidence (specifická PO) a navazující centrální evidence (tu může vést ČNB, obdobné zahraniční instituce

· můžou zde být pouze zastupitelné CP

2. ČNB – státní dluhopisy, dluhopisy ČNB a dluhopisy 3. Osob

3. Investiční společnost – společnosti vedoucí podílové listy a podílové fondy

